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הבהרה משפטית
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כפופה")החברה("מ"בעאנרגיהסי.פי.או-ממידעקבלת
.זומשפטיתבהבהרהלאמור

מטעמיבלבדתמציתימידעמסירתלשםמועברתזומצגת
.אחרשימושכלבהלעשותאולהפיצה,להעתיקהואיןנוחות
החברהאודותהנתוניםמלואאתממצהאינהזומצגת

כלאתלהכילאומקיפהלהיותמתיימרתאינה,ופעילותה
בקשרהשקעההחלטתבקבלתרלוונטילהיותהעשויהמידע

,פעילותה,החברהאודותלפרטים.החברהשלהערךלניירות
הכרוכיםהסיכוןוגורמיתוצאותיה,העסקיתסביבתה

ידיעלשהוגשווהתקופתייםהמיידייםהדוחותראו,בפעילותה
אביבבתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהחברה

כהגדרתועתידפניצופהמידעלגביאזהרותלרבות,מ"בע
הכלולות,")ערךניירותחוק("1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוק
,מהותייםלאנתוניםבמצגתלהיכללעשוייםכייצוין.בהם
שלבאופןהמוצגיםנתוניםוכן,פומבייםונתוניםמאקרונתוני

בדיווחיהמופיעמזההשונהפילוחאו/ועריכהאו/ועיבוד
.החברה

במצגתלרבות(מטעמהמיאוהחברהידיעלהנמסרהמידע
,ערךניירותבחוקכהגדרתועתידפניצופהמידעכולל)זו

ואשרבלבדזהלמועדהחברהותכניותהערכותעלהמבוסס
היתרביןכוללכאמורמידע.להתממשותובאשרודאותאין

היקפיהערכת:עםבקשרמידע)בלבדהמחשהולשם(
חזוייםוביצועיםאנרגיהמרווחי,תוצאות,חזוייםהשקעות

,EBITDA,זמינותהכנסות,הכנסות,Spark Spreadלרבות(
EBITDAיחסיאיחודלאחר,FCF,FFO,נקירווח,נקירווח

,)ותשואותעלויות,גידורים,מינוףיחסי,מימוןמתואםהיקפי
והשלמתביצוע,לביצועעתידייםומועדיםצפוייםזמניםלוחות

,)בהקמהאובפיתוחפרויקטיםלרבות(עתידייםפרויקטים
שטרםפרויקטיםשלומאפייניהםביצועיהם,הסופיתעלותם

המסחריהמתווה,בפיתוחפרויקטיםצברהיקפי,הפעלההחלו

ותפיסתאסדרותתחולתלרבות(פרויקטיםשלהמתוכנן
או/וצפויהספקאו/ומתוכננותייצורטכנולוגיות,)מכסות

ואבניתנאים,עסקיותתכניות,עונתיותהשפעות,ייצורכושר
מדיניות,הסופייםותנאיהןעסקאותהשלמת,לביצועןדרך

אנרגיהמחירישלגידוריםמדיניותלרבותופיננסיתעסקית
ותחזיותהערכות,מימוןותנאי)ומאפייניםשיקולים,היקפים(

הטבותאומסהטבות,הפעילותבשווקילהתפתחויותביחס
לגביתחזיותלרבותשוקמגמותאומאקרומגמות,ממשלתיות

,)זמינותמחיריאוגזמחירי,חשמלמחיריכולל(אנרגיהמחירי
ייצוריעדי,)ואנרגיהלחשמלביקושמגמותלרבות(ביקושים
.באלהוכיוצאמכרזים,עתידיים

,מקצתואוכולו,יתממשלאהעתידפניצופהשהמידעייתכן
מגורמיםשיושפעאו,מהחזוימהותיתשונהבאופןיתממשאו

בתנאישינוייםובהם,החברהבשליטתאינםשחלקםשונים
ותעריפיהייצוררכיבכגוןתעריפיםשינוילרבות(שוק

,כלכליים-מאקרושינויים,אנרגיהמחירישינוי,)זמינות
לרבות(בחקיקהאוברגולציהשינויים,שוקבמגמותשינויים

,ממשלתיתבמדיניותאו)נוספותרגולטוריותדרישותהחלת
והשגתרישוי,תכנוןהליכי,היתריםאואישוריםקבלתהליכי
הסכמיםשלהסופייםהתנאיםגיבוש,בקרקעזכויות

אוגידורהסכמי,ספקיםהסכמי,מימוןהסכמי,מסחריים
,תחזוקהעבודותלרבות(תפעולייםאירועים,השקעההסכמי
לתשתיותחיבורהליכי,)טכנייםעיכוביםאוהשבתות,תקלות
מקוםהבטחתאוחיבורהסכמילרבות(החשמלולרשת
בשרשראותאוציודאוגלםחומריבעלויותשינויים,)ברשת

הביטחוניהמצב,אווירומזגעליוןכוחאירועי,אספקה
לרבות,ובעולםבישראלגיאופוליטייםואירועיםבישראל

ובארצותבישראלממשלתיתמדיניותושינוייממשלשינויי
להםהסיכוןמגורמייותראואחדהתממשותאו/ו,הברית

החברהתכניות,בנוסף.בדיווחיהכאמורהחברהחשופה
שלדעתםולשיקוללאישורכפופותבמצגתכאמורוכוונותיה

שמקורומידעכוללתהמצגתכייודגש.החברהאורגני
יועציםשלותחזיותאנליזותלרבות(לחברהחיצונייםבמקורות

שוקמחירי,עסקייםנתונים,לחברהשנמסרומקצועיים
אוגופיםשלפומבייםבפרסומיםאו)האנרגיהבשוקומגמות
.החברהבידיעצמאיתנבחןלאאשר,שוניםרשויות

או/ולעדכןמתחייבתאינההחברהכימובהרספקהסרלמען
או/ואירועיםלשקףכדיבמצגתהכלולהמידעאתלשנות
זובמצגתאיןכימובהרעוד.המצגתהכנתמועדלאחרנסיבות
,עתידיותתכניותלמימושביחסהתחייבותאומצגמשום

אוהעתידיותתוצאותיה,החברהלגביתחזיותלהתממשות
נתוניאוענפייםנתונים,שוקלנתוניביחסאו,פעילותהתחומי
.לחברהחיצונימידעעלהמבוססיםמאקרו

EBITDA,EBITDA,הכנסות,מתואםהפסדאורווחנתוני
IFRS-התקנילפימוכריםאינםזובמצגתFFO-וFCF,מתואם

ביצועיםלמדידתכמדדאחריםמקובליםחשבונאותכלליאו
אוהפסדאולרווחכתחליףלהיחשבצריכיםואינםפיננסיים
כיייתכן.IFRS-הלתקניבהתאםשנקבעואחריםלמונחים
EBITDA,FCF,מתואםהפסדאולרווחהחברהשלההגדרות

להגדרות(אחרותחברותהמשמשותמאלהשונותFFOאו
החברהשלהדירקטוריוןדוחוכן30שקףראוכאמורהמונחים

.)2025לשנת

הצעה,ייעוץ,המלצה,לציבורהצעהמהווהאינהזומצגת
שלערךבניירותעסקהלבצעאולהזמין,לרכושהזמנהאו

תחליףואינה,כלשהםאחריםערךבניירותאוהחברה
השוקלמשקיעשלעצמאידעתולשיקולייעוץלקבלת

.ערךבניירותעסקהביצוע



*צמיחה מואצת על רקע גידול בביקוש–2026לרבעון שני )1(דגשים
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צמיחההזדמנויות  מאיצים עסקית תומכת בסביבה יםחזק יםביצוע

3

ביצועים פיננסיים חזקים▪
▪Basin Ranch–1.4מ"מחז, יגה וואט'ג   ,

בשלב  , דולר מיליארד1.9השקעה של 
ההקמה

פרויקטים בשלושה המיעוט זכויות רכישת▪
  ההספק את הגדילה, ב"מרכזיים בארה

יגה וואט'ג2.8-ל מלאה בבעלות
▪ Rouge’s Wind–114 הופעל, מגה וואט  

באנרגיה   הפרויקטיםהספק . מסחרית
755-מתחדשת בהפעלה מסחרית עלה ל

מגה וואט
,  מ"מחז, מגה וואט 850–הרחבה  חדרה▪

הגעה  , דולר מיליארד)2(1.5השקעה של 
NTP-ו פיננסיתלסגירה 

  מוביל ישראלי יזם עםPPA הסכם נחתם▪
  בהיקף חשמל לאספקתשל חוות שרתים 

מגה וואט בשנים הקרובות460 עד של

יכולות ביצוע מוכחות

:PJM-הזדמנויות ב▪

▪Shay–2.1הזדמנות  , מ"מחז, יגה וואט'ג
שנים15להבטחת זמינות לעד 

▪Walker–1.5מ"מחז, יגה וואט'ג  ,
ארוך טווח עם  PPAבמשא ומתן להסכם 

hyperscalerמוביל

  של בהספקאנרגיה מתחדשת פרויקטי▪
Safe Harborיגה וואט במעמד 'ג1.9

יגה וואט שעה  'ג7.8 שלאגירה  פרויקטי▪
ב"בפיתוח בארה

3,850-מגה וואט סולארי ו550–רמת בקע ▪
החלטת השקעה  , מגה וואט שעה אגירה

צפויה במחצית השנייה של  ) FID(סופית 
2026

הזדמנויות צמיחה בעתיד 
רוח גבית מהסביבה העסקיתהקרוב

  תומכת ורגולציה לחשמל בביקוש גידול▪
ובארה״ב בישראל

  ומרווחיPJM-ב גבוהים זמינות תעריפי▪
בארה״ב גבוהים (Spark Spread) חשמל

  מייצרתחוות השרתים  תחום צמיחת▪
משמעותיות לפיתוח פתרונות   הזדמנויות

לאספקת חשמל בשני השווקים

  זמינות להכנסותPJM-ב הזדמנויות▪
בילטראליים ארוכי טווחPPAהסכמי ול

.  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.100%-כל הפרויקטים מוצגים ב1)
.לא כולל עלויות מימון בתקופת ההקמה2)



EBITDAמאוחד לאחר איחוד יחסי

דולרבמיליוני 

4 .30ראו שקף , להגדרות1)

)1(2026ברבעון השני של תוצאות חזקות

FFOמאוחד רווח נקי מתואם מאוחד

דולרבמיליוני  דולרבמיליוני 

90

131

Q2 2025 Q2 2026

46%+

57

90

Q2 2025 Q2 2026

+58%

5

34

Q2 2025 Q2 2026

+580%



* )1(אגירהגיגה וואט שעה 4-וגיגה וואט 9 של בהיקף הקרוב טווחב אסטרטגיים פרויקטים

Basin RanchShayWalker

יגה וואט'ג1.4
מ"מחז

יגה וואט'ג2.1
מ"מחז

יגה וואט'ג1.5
מ"מחז

חדרה הרחבה

מגה וואט850
מ"מחז

רמת בקע

FID השנייה    במחצית
2026של 

מגה וואט550
יגה וואט'ג3.9+ 

אגירה+ סולארי 

אינטל

מגה וואט600
מ"מחז

FID2027-ב בהקמה

. במלואם ומומנ דולר מיליארד7 םמתוכ, ובישראל בארה״ב דולר מיליארד13 של בהיקף מגוונת צמיחה פלטפורמת
.Safe Harbor מעמדיגה וואט ב'ג1.9 של בהיקף בארה״ב המתחדשת האנרגיה בתחום צמיחה הזדמנויות, בנוסף

5 .  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.יגה וואט שעה אגירה'ג4-יגה וואט ו'ג7חלק החברה בפרויקטים . 100%-כל הפרויקטים מוצגים ב1)

מתחדשות
Safe Harbored

יגה וואט'ג1.9
רוח/סולארי

FID2028-בFID  במחצית השנייה
20272027-2029 בהקמה



ישראל



*הביקוש הגובר של חוות שרתים מייצר הזדמנויות צמיחה משמעותיות
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צפתה, בישראל החשמל מערכת מנהל ,נגה, 2025בשנת 
  בביקוש3.7%-3.4%ל ש ממוצע שנתי צמיחה קצב

חוות  מצד בביקוש גידול המשקף, 2050שנת עד לחשמל
(1)שרתים

AIאמינה חשמל לאספקת ביקוש מניעות ענן תשתיותו  
גדולים ובהיקפים

27לרשתחוות שרתים  לחיבור בקשות שליגה וואט 'ג 
(2)בלבד חודשיים בתוך הוגשויגה וואט 'ג19 מתוכן, החשמל

לניצול ההזדמנות היטב ממוצבת OPCחוות שרתים מצד לחשמל בביקוש מהירה צמיחה

של מבוססת נוכחות Co-Location ,הרחבה חדרה לרבות  ,
ואינטל2שורק 

טבעי גז באמצעות ורציף אמין חשמל לספק יכולת  
מתחדשת ואנרגיה

החברה של קיימים באתרים בפיתוח יםחדש פרויקטים

הסכם החברה חתמה על PPAשל  מוביל ישראלי יזם עם
מגה 460 עד של בהיקף חשמל לאספקתחוות שרתים 

וואט

  זכיה בהליך תחרותי לרכישת תעודות זמינות במודל שוק
מגה וואט מניבה 200ממנהל המערכת בהספק של 

הכנסות מיידית והספק מלקוחות לצורך פרויקטים 
עתידיים

OPC הסכמי באמצעותחוות שרתים  של לחשמל בביקוש הצמיחה את לנצל ייחודי באופן ממוצבת  
PPA ,פרויקטים חדשים להקמת ופוטנציאל אסטרטגיים אתרים.

7 .  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.2025נובמבר , לחשמל הביקוש על סנטרים הדאטה שפעתה, בישראל החשמל מערכת מנהל –נגה1)
.2026ביולי 15מיום 74506' החלטה מס, רשות החשמל.ועומדות תלויות ובבקשות חדשות בבקשות הטיפול יושהה ימים 140של תקופה למשך כי קבעה החשמל רשות, בעקבות זאת2)



*צמיחה מרכזיים בישראל בטווח הזמן הקרובפרויקטי
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.ופיתוח הקמה בשלבי, חשמל ואגירת לייצור היקף רחבי פרויקטים קידום

חדרה הרחבה

בהקמה

לקבלן  NTPסגירה פיננסית ומתן הודעת 
הקמה

רמת בקע

)1(בפיתוח מתקדם

  פורסמה התוכנית המאושרת על ידי
)1(הממשלה

הסכמי ציוד מרכזי ,EPC ומימון נחתמו  /
נמצאים במשא ומתן

2(התקבל סקר חיבור חיובי(

FID 3(2026צפוי במחצית השנייה של(

אינטל

בפיתוח ראשוני

8

+מגה וואט 550
מגה וואט3,850

אגירה+ סולארי 
מגה וואט850

מ"מחז
מגה וואט600

מ"מחז

2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.המסגרת הרגולטורית טרם גובשה סופית1)
.2033בכפוף למגבלת זמינות עד שנת 2)

 במחציתהיות משולמת ל צפויה, )ח"ש מיליארד1.1( דולר מיליארד0.37 של בסך ,הקרקע בגין התמורה יתרת3)
.2026של השנייה

ל"קידום תכנית בות
הסכםPPAומתן במשא מצוי אינטל עם

מתקדם



דגשים מרכזיים

חדרה מיקום
גז טבעי, מ"מחז טכנולוגיה
מגה וואט)1(850 הספק

)2()ח"מיליארד ש4(מיליארד דולר 1.3: הקמה

)2()ח"מיליארד ש0.5(מיליארד דולר 0.2: קרקע ותשלומים נלווים עלות צפויה

2026 תחילת הקמה

2030 מועד הפעלה מסחרית צפוי

אגורות  3.31של , 2024החל מאוגוסט , תעריף זמינות צמוד מדד
לצד מכירת  , שנים ממועד ההפעלה המסחרית25-לש"לקוט

SMP-אנרגיה ב
מודל מסחרי צפוי

:          שנה מלאה ראשונה בתקופה שלאחר מגבלת ההספק
)3()ח"מיליון ש613(מיליון דולר 204 EBITDAצפי 
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הפרויקט

.הנתמך בהכנסות זמינות מובטחות ארוכות טווח, בהספק גדול, בהקמהמ"מחז

9

*פרויקט חדרה הרחבה

.  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.2035הצפויה לחול עד למחצית שנת , מגה וואט670הספק המוערך כפוף למגבלת הזרמה לרשת של 1)
).ח"מיליארד ש0.65(מיליארד דולר 0.2לא כולל עלויות מימון בתקופת ההקמה בסך של 2)
).ח"מיליון ש513(מיליון דולר 171:שנה מלאה ראשונה בתקופת מגבלת ההספק3)



ב"ארה



CPVפורטפוליו נכסי הגז של 
)Spark Spread(ממוצע משוקלל של מרווחי חשמל 

11

תוצאות  
)1(בפועל

מחצית ראשונה : שקלול
ועיבוד  )1(תוצאות בפועל

למחצית EOXהחברה לתחזית 
השנייה

עיבוד החברה לתחזית  
EOX)2(

)PJM)3-מחירי זמינות גבוהים ב

-

100

200

300

400

500

600

23/24 24/25 25/26 26/27 27/28 28/29 29/30

EMAAC SWMAAC Collar

Collar דולר 325–דולר 175של
יום ללמגה וואט 

$270 $333$329 $325

Collarדולר למגה וואט ליום ללא 

$530
$555

$389

*מרווחי חשמל ומחירי זמינות גבוהים תומכים בפוטנציאל אפסייד משמעותי

11 .  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
Three Riversולמכירה של Shore-וMaryland-מתואם לגידול באחזקות ב1)
לדוח הדירקטוריון' ראו נספח א, לפרטים2)
PJM: מקור3)

20.1 
23.0 

32.2 

47.6 
43.3 

FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 FY 2027



.EBITDA-ב עליה חדהב לחשמל של חוות שרתים תומכים בביקוש צמיחהוחזקהאה שיעורי הגדלת

Basin Ranch-וMaryland ,Shore-רכישת זכויות המיעוט ב▪
לתנאי שוק חיוביים  CPV מגדילה את חשיפת

,  חדש הספק של מוגבל והיקף לחשמל בביקוש מהירה צמיחה▪
תחנות הגז הקיימות של הערך את מגדיליםאמין ורציף 

צמיחה מואצת של חוות שרתים מגדילה את הביקוש לייצור ▪
אמין ורציף

*תומכת בצמיחה ובגידול משמעותי בביצועים הפיננסייםPJM-חוזקת שוק ה

EBITDA המגזר-Energy Transition

מחצית שנייה מחצית ראשונה

לצמיחההגורמים העיקריים 

12

12 .  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.לדוח הדירקטוריון' ד4ראו נספח , לפרטים1)

169 159 160 

319 

2023 2024 2025 2026 2027(1)(1)

תוצאות בפועל



PJM Reliability Backstop Procurement (RBP) and Large Load Framework*

PJM Board targets the 2028/2029 BRA shortfall and establishes IRAS for new Large Loads without sufficient capacity

*Note: This slide includes forward-looking information, regarding which there is no certainty of materialization. See legal 
disclaimer on Slide 2.
1) PJM RBP FERC Filing, Docket No. ER26-3380-000, July 31, 2026. 

2) PJM Board Decisional Letter on RBP and Connect & Manage, July 27, 2026.
3) PJM IRAS Proposal, July 27, 2026.
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PJMמציעה מסלולים משלימים להספק חדש ולצרכנים גדולים.

Large Load Reliability Framework(1)(3) RBP :2)(1(שני מסלולים משלימים(

רכש מרכזי
6.8 של למחסור מענהל פעמי-חד רכש הליך

BRA-ה במכרזיגה וואט 'ג

 אגירה ותגובה  , ייצור חדש–הספקים זכאים
)demand response(לביקוש 

 שנים  15התחייבות לתשלומי זמינות של עד
)COD 2032עד יוני(

מכרז Pay-as-Bid  דולר  555עם תקרה של
UCAPלמגה וואט ליום 

2026אוקטובר -המכרז מתוכנן לספטמבר

Interim Resource Adequacy Service 
(IRAS) for Large Loads

  תחול על צרכנים גדולים חדשים החל מיוני
2027

  צרכנים גדולים ללא כושר ייצור מספק
עשויים להיות חשופים לצמצום צריכה

  ניתן להבטיח זמינות באמצעות הסכמים
RBP-בילטראליים או במסגרת ה

התקשרויות בילטרליות
 התקשרות בילטראלית בין כושר ייצור חדש

)large load(לצרכנים גדולים 

 2026התקשרויות ראשונות צפויות באוגוסט

  הסכמים מתאימים עשויים להפחית את צורכי
הרכש המרכזי

PJM-בCPVהמסגרת המוצעת יוצרת מסלולי מסחור משלימים עבור צבר הפיתוח של 

13



*ב בטווח הזמן הקרוב"צמיחה מרכזיים בארהפרויקטי

CPV  היטב לניצול הרוח הגבית החזקה מהסביבה העסקית וממוצבתצמיחה )1(פרויקטימקדמת מספר
.והרגולטורית

14

Basin Ranch (ERCOT)Shay (PJM)Walker(PJM) מתחדשותSafe Harbored
)פריסה גיאוגרפית מגוונת(

FID2028 FID2027-2029 FID 2027בהקמה

יגה וואט'ג1.4
מ"מחז

יגה וואט'ג2.1
מ"מחז

יגה וואט'ג1.5
מ"מחז

יגה וואט'ג1.9
רוח/סולארי

PJMו-ERCOTכאשר מגמות החשמול והקמת חוות שרתים מניעות גידול  , ב"הם בין שווקי החשמל הצומחים ביותר בארה
.מבני ומתמשך בביקוש

14 .  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.100%-כל הפרויקטים מוצגים ב1)
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*Shayפרויקט 

צמיחה מואצת בביקושים ומחירי חשמל גבוהים
בעלות נמוכהזמינים וגז טבעי מקורותקרבה ל
כלכלת דלקים אטרקטיבית

יתרונות
היני'מערב וירג

דגשים עיקרייםהפרויקט

נחתם הסכם גז netback שנים עם10-ל EQT Group 
הפרויקט צפוי להשתתף במסלול הרכש המרכזי במסגרת ה-RBP  המוצע

)4(2026בספטמבר  PJM של

לרבות מימון של משרד האנרגיה  , נבחנים מבנים מסחריים נוספים
)DOE(האמריקאי 

אבני דרך  
בפיתוח

חלופות  
פוטנציאליות  
למודל מסחרי

  זכויות הקרקע הובטחו ברובן
הסכם החיבור צפוי להיחתם  ; הליכי הרישוי והחיבור לרשת מתקדמים

2027בתחילת 
הבטחת מועד אספקת טורבינת גז  נחתמו הסכמים לציוד חשמלי מרכזי ול

מול ספקים גלובליים מובילים  

)CPV70%)2בעלות

יניה'מערב וירגמיקום

PJMשוק

גז טבעי, )2(מ"מחזטכנולוגיה

מגה וואט2,100הספק

)3(מיליארד דולר4עלות הקמה צפויה

2027מועד תחילת הקמה צפוי

Shayהוא פרויקט הגז הגדול ביותר עם מיקום מתקדם בהליך חיבור לרשת TC2  שלPJM ונהנה מלוח זמנים
.ביקוש חזק ורוח גבית רגולטורית, מתקדם לחיבור לרשת

2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.מוחזקת בידי ספק גלובלי מוביל30%יתרת 1)
.בכפוף לפיתוח עתידי, פחמן באתרלתפיסתלפרויקט יש פוטנציאל להוספת מתקן 2)

.לא כולל עלויות מימון בתקופת ההקמה3)
.FERCבכפוף לאישור 4)
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*Walkerפרויקט 

צמיחה מואצת בביקושים ומחירי חשמל גבוהים
בעלות נמוכהזמינים וגז טבעי מקורותקרבה ל
עם אסטרטגיות לשותפויות פוטנציאלhyperscalers וחוות שרתים גדולות

יתרונות
אוהיו

דגשים עיקרייםהפרויקט

  ממוצב היטב לניצול הזדמנויות להתקשרויות בילטרליות במסגרת המסלול
)PJM)3המוצע של RBP-להתקשרות בילטרלית של ה

 משא ומתן להסכםPPA ארוך טווח עםhyperscalerגלובלי מוביל
נבחנים מבנים מסחריים נוספים

אבני דרך  
בפיתוח

חלופות  
פוטנציאליות  
למודל מסחרי

  זכויות הקרקע הובטחו ברובן
עם ספק גלובלי מובילהבטחת מועד אספקת טורבינת גז נחתם הסכם ל

)CPV70%)2בעלות

אוהיומיקום

PJMשוק

גז טבעי, )2(מ"מחזטכנולוגיה

מגה וואט1,465הספק

2028מועד תחילת הקמה צפוי

.מצד חוות שרתים לחשמל בביקוש הצמיחה לניצול אסטרטגית ממוצב

2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.מוחזקת בידי ספק גלובלי מוביל30%יתרת 1)
.בכפוף לפיתוח עתידי, פחמן באתרלתפיסתלפרויקט יש פוטנציאל להוספת מתקן 2)

.FERCבכפוף לאישור 3)



נתונים פיננסיים
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EBITDA–מגזר ישראל

EBITDA
2025רבעון שני 

המרווח אנרגי זמינות תפעולית אחר תרגוםהשפעת 
למטבע הצגה דולר

EBITDA
2026רבעון שני 

דולרבמיליוני 

EBITDA-ניתוח ה

.הכספיותהמשך יציבות בתוצאות

36 
3 1 

(2)

8 46 



EBITDA–מגזר ה-Energy Transition

EBITDA-ניתוח ה

דולרבמיליוני 

EBITDA  לאחר
איחוד יחסי
רבעון שני 

2025

,מרווח האנרגיה
גידוריםמנטו

הכנסות מזמינות זמינות  
)1(תפעולית

אחר עלייה בשיעור
האחזקה

Maryland-ב
Shore-בו

EBITDA  לאחר
איחוד יחסי
רבעון שני 

2026

.2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.דולר מיליון12 בסך ביטוח תקבולי בניכויFairview הכוח בתחנת הייצור מיחידות באחת תפעולית תקלה בשל וכן ,2026 מאי-במהלך מרץ Marylandהגידול מיוחס בעיקר לעבודות תחזוקה מתוכננות בתחנת הכוח1)

.ההאחזקיבשיעורלצד עלייה ,הזמינותבהכנסות במרווחי האנרגיה ועלייה נובעת מEBITDA-צמיחה ב

19

גידור וזמינות מובטחת

נטו מגודר, מרווח אנרגיה

הכנסות זמינות מובטחות

דצמבר  -יולי
2026
75%

2027
34%

2027
83%

דצמבר  -יולי
2026
91%

62 

13 

14 

(13)

4 
6 86 



EBITDA–מגזר האנרגיות המתחדשות

EBITDA-ניתוח ה

דולרבמיליוני 

.הספק בהפעלה מסחריתב המתמשך גידוללאור ההכספיות בתוצאות צמיחה המשך

EBITDA
CPVחלק קבוצת 

)66.7%(
2025רבעון שני 

EBITDA
CPV Renewable

)100%(
2025רבעון שני 

הפעלה מסחרית 
Backbone

החל מרבעון רביעי  (
2025(

עלויות פיתוח עסקי  
ואחרות

EBITDA
CPV Renewable

)100%(
2026רבעון שני 

EBITDA
CPVחלק קבוצת 

)66.7%(
2026רבעון שני 

.2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.66.7%-עומד על כCPVכאשר חלקה של , באיחוד יחסי, החל מאותו מועד, ו מוצגותאלהופסק האיחוד המלא של תוצאות המגזר ו2024החל מנובמבר , CPVבעקבות השלמת עסקת ההשקעה במגזר האנרגיות המתחדשות של 1)
.הראשונה המלאה הפעילות שנת על מבוססים Rogue’s Windנתוני;שנתי בסיס על חושבו Backboneנתוני;)LTM( האחרונים החודשים12 תוצאות על מבוסס. 2026ביוני 30ליום נכון פעילים פרויקטים כולל2)

)CPV Renewables)1מתוצאות 100%מוצג על בסיס 

20

(2)
-   

33 

-   9

32
46

43
89

2023 2024 2025 2026 Representative
 year

מחצית 
ראשונה

תחזית

דולרבמיליוני 

 CPVמתוצאות 100%מוצג על בסיס 
Renewables)1(

9 

14 

5 

(3)
16 

11 

EBITDA Growth

)2(שנה מייצגת

76

תוצאות 
בפועל



ניתוח הרווח הנקי

21

רווח נקי במאוחד

לרווח והפסד כתוצאה מאיחוד לראשונה של  ) בעיקר בקשר עם עסקאות לגידור מרווח החשמל שטרם מומשו למועד הדוח(הנובע מסיווג מחדש של יתרות קרנות הון רווח כולל אחר , )לאחר מס(מיליון דולר 14בעיקר מהפסד בסך של 1)
בגין מכירת ) לאחר מס(מיליון דולר 7מנגד הוכר רווח הון  בסך של . בחברה כלולה) לאחר מס(מיליון דולר 10ב בסך של "וכן הפסד בגין ירידת ערך של פרויקט בפיתוח בתחום האנרגיות המתחדשות בארהMaryland-וShoreתחנות הכוח 

.Three Riversבתחנת הכוח CPVהחזקות קבוצת 

.EBITDA-בהעלייהגידול ברווח הנקי המתואם לאור 

דולרבמיליוני 

רווח נקי 
רבעון שני

2025

,  הוצאות אחרות
נטו ממס

רווח נקי מתואם  
רבעון שני  

2025

EBITDA  לאחר
איחוד יחסי

רווחי חברות  
לא כולל  (כלולות 

EBITDA(

פחת והפחתות ,  הוצאות מימון
נטו

מיסים  הוצאות 
על הכנסה

גידול בפחת  
ומימון בשל  

עלייה בשיעור  
ההחזקה בתחנת  

Marylandהכוח 
Shore-ו

השפעת תרגום 
מימון  , פחת
למטבע  ומסים

הצגה דולר

רווח נקי מתואם  
רבעון שני  

2026

,  הוצאות אחרות
)1(נטו ממס

רווח נקי 
רבעון שני

2026

2 
3 5 

41 

(6)

2 

12 

(10)
(3)

(7)
34 

(19)
15 



)2(חוב פיננסי נטו מתואם ויחס מינוף פרופיל פיננסי חזק

43%)1(

2026ביוני30יחס הון עצמי ליום 

.משקף את סך ההון המיוחס לבעלי המניות של החברה בתוספת זכויות שאינן מקנות שליטה לסך המאזן1)
.לדוח הדירקטוריון) א(7ראו סעיף , חוב פיננסי נטו מתואם ויחס מינוףלהגדר2) ת
.  2.9ובהתאם יחס המינוף היה ) מטבע ההצגה של החברה לאותו מועד(הנתון חושב במטבע שקל 2025בדצמבר 31יצוין כי ליום 3)
.  אשר ישמשו למימון פרויקטים בהקמה וכן להמשך צמיחה עתידית, 2026-ו2025מקור המזומנים בעיקר בהנפקות הון שבוצעו במהלך השנים 4)

22

מדיניות פיננסית אחראית התומכת בצמיחה ארוכת טווח

דולרבמיליוני 

תמהיל חוב מגוון עם חשיפה מאוזנת  
ריביתילאינפלציה ולשער

המבטיחים  מגוונים מקורות נזילים 
מימוש תוכנית  גמישות ותומכים ב

ההשקעות

2025בדצמבר 31 2026ביוני 30

1,637 2,057

3.0x3.1x(3)

(709) (864)

592 527 

790 1,050 

760 1,119 

204 225 

ושווי מזומניםמזומנים –מטה החברה 

אגרות חוב–מטה החברה 

ישראל

Energy Transition-ב ו"מטה ארה

ב"אנרגיות מתחדשות בארה

(4)

העלתה את דירוג האשראי של S&Pמעלות 
;עם תחזית יציבה+IlAהחברה לרמה של 

אשררה את דירוג החברה ואגרות  מידרוג
את  ועידכנה A1.ilהחוב שלה ברמה של

אופק הדירוג מיציב לחיובי



–' אנספח 
פורטפוליו



בפיתוח מתקדם

בפיתוח ראשוני

פריסה גיאוגרפית

גז טבעי עם פוטנציאל תפיסת פחמן

אנרגיה מתחדשת

גז טבעי

.  2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
ראו , הפרויקטיםשלבי ל1)
.בכל פרויקטCPVמוצגים בהתאם לחלקה היחסי של הפרויקטים 2)

.31שקףפיתוח הגדרות
ב "בארה

24

*אגירהיגה וואט שעה'ג12.5-יגה וואט ו'ג18.7של )2()1(משמעותיפורטפוליו צמיחה 

2.8 1.4 - 1.3 9.3 14.8 5.5

1.1 1.0 0.6 - 1.2 3.9 7.0

בהפעלה מסחרית בהקמה בפיתוח מתקדם מתחדשות
Safe Harbored בפיתוח ראשוני כ"סה אגירה

בהפעלה מסחרית בהקמה בפיתוח מתקדם מתחדשות
Safe Harbored בפיתוח ראשוני כ"סה אגירה

1.3
0.6

2.4

3.9

12.5

18.710.5

3.4
6.3 6.8 8.1

5.0 3.9
0.5 1.0

1.3
0.6 5.4 8.6

0.6

3.0

8.3

1.4

6.9



–' בנספח 
אירועים עיקריים



Main Business Events
 והרחבת מיעוט שותפיאסטרטגיות של  תורכיש ,פרויקטים קידוםהמונע ממתמשך ביצועי מומנטום

.פיתוחפרויקטים בה צבר

יונימאי

גז אספקת הסכם
netback עם   שנים10-ל

EQT Groupל-Shay
יגה וואט'ג2.1,מ"מחז

  עם משותף לפיתוח הסכם
מובילספק ציוד גלובאלי 

)Walker)1-ל

יגה וואט'ג1.5,מ"מחז 

הפעלה מסחרית
Rogue’s Wind

מגה וואט114, פרויקט רוח

אפריל

רכישת יתרת האחזקות 
Maryland-ב) 25%(

מגה וואט  745, מ"מחז
10%והחלפת החזקה של

 Three-אחזקות בהמ
Rivers

יגה וואט'ג1.3,מ"מחז

הגז  פרויקטיהרחבת צבר 
יגה וואט  'ג8.0-הטבעי ל

)CPV6.9יגה וואט'ג(

26

*2026חציון ראשון –ב "בארהעיקרייםעסקיים אירועים 

מרץפברואר

חתימה על הסכם הבטחת  
מועד אספקת טורבינת גז  

עם ספק ציוד גלובלי  
Shay-מוביל ל

יגה וואט'ג2.1,מ"מחז

 Safe Harborהבטחת
לפורטפוליו אנרגיה  

מתחדשת בהיקף של      
ג׳יגה וואט1.9

)CPV1.3ג׳יגה וואט  (
ואגירה בהספק של       

CPV(יגה וואט שעה 'ג7.8
)יגה וואט שעה'ג5.2

ינואר

רכישת יתרת האחזקות 
Basin Ranch-ב) 30%(

יגה וואט'ג1.4,מ"מחז

רכישת יתרת האחזקות 
Shore-ב)11%(
מגה וואט725,מ"מחז

אוגוסט/יולי

חתימה על הסכם הבטחת  
מועד אספקת טורבינת גז  

עם ספק ציוד גלובלי  
Walker-מוביל ל

יגה וואט'ג1.5,מ"מחז 

Reliability Backstop 
Procurement (“RBP”)–

PJMלהציעה-FERC
  התקשרות מסלולי

  מרכזי ורכש בילטרליים
חדש ייצור בהספק לתמיכה

.2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
(1CPV 70%מחזיקה.



Main Business Events

.בפרויקטים מרכזיות דרך אבני השגתוחזקה ביצוע תנופת

יונימאי

לקבלן ההקמה NTP-סגירה פיננסית ו
בחדרה הרחבה

וואטמגה850,מ"מחז

–חוות שרתים ל חשמל אספקתהרחבת 
 יזםארוך טווח עם PPAנחתם הסכם 

 לאספקתשל חוות שרתים  מוביל ישראלי
מגה וואט  460 עד של בהיקף חשמל

27

*2026חציון ראשון –בישראל עיקרייםעסקיים אירועים 

יולי

EPC-נחתמו הסכמי אספקת ציוד מרכזי ו
רמת בקעל)2(והתקבל סקר חיבור חיובי

סולארי מגה וואט 550
מגה וואט שעה אגירה3,850-ו

מגה וואט במכרז הזמינות  200זכייה של 
של רשות החשמל

מרץ

פורסם אישור ממשלה  
)1(רמת בקעלתוכנית 

סולארי מגה וואט 550
מגה וואט שעה אגירה3,850-ו

.2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
.אסדרה טרם נקבעה סופיתה1)
.2033בכפוף למגבלת זמינות עד שנת 2)



28

*2026חציון ראשון –אירועים פיננסיים עיקריים 

.הצמיחה בהמשך תומכיםהאיתנות הפיננסית  וחיזוק המימון תנאי שיפור, הנזילות הרחבת

העלתה את דירוג האשראי S&Pמעלות 
עם תחזית +IlAשל החברה לרמה של 
;יציבה

אשררה את דירוג החברה מידרוג
 A1.ilואגרות החוב שלה ברמה של

את אופק הדירוג מיציב לחיוביועידכנה

הפחתת ריבית 
)Shore)2-ב

מגה וואט725,מ"מחז

מאי מרץפברואר

הוןגיוס
הנפקה פרטית  

דולרמיליון 257
)ח"מיליון ש800(

ינואר

מימון מחדש  
)Valley)1-ב

מגה וואט  720, מ"מחז

הגדלת המימון בסך של 
מיליון דולר מבנק  130

לאומי לרכישת אחזקות  
 Basinבתחנת הכוח 
Ranch

יגה וואט'ג1.4,מ"מחז

  מסגרות הגדלת
  המחייבות האשראי

.  דולר מיליון120-ב
  בהיקף נוספות מסגרות

  דולר מיליון160 של
  לצורך להיחתם צפויות

  בפעילות תמיכה
CPV של הפיתוח

אוגוסט

28 .2ראו הבהרה משפטית בשקף . שהתממשותו אינה ודאית, שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד: הערה*
).מיליון דולרCPV 50(מיליון דולר 100נפרעו הלוואות בעלים בסך כולל של / וחולק דיבידנד לשותפים TLB-למנגנון מבוסס מינוף כמקובל בשוק ה100%-ירד מcash sweep-שיעור ה, 2.75%-המרווח ירד ל1)
3.25%-ל3.75%-המרווח ירד מ2)



–' גנספח 
הגדרות עיקריות



*GAAPמדדים פיננסיים שאינם לפי כללי 

EBITDAנטו,אחרות)הוצאות(והכנסותהכנסהעלמסים,נטו,מימוןהכנסותאוהוצאות,והפחתותפחתלפנילתקופהנקי)הפסד(רווח–המאוחדבדוח.
 EBITDAיחסיאיחודלאחר–"EBITDAהשליחסיאיחודובתוספתכלולותחברות)הפסדי(ברווחיחלקבנטרול"המאוחדבדוח-EBITDAפיעלהכלולותבחברות

.בהןCPVקבוצתשלההחזקהשיעור
FCF)Free Cash Flow(–לתקופהשוטפתמפעילותמזומניםתזרים–הפעיליםלפרויקטיםביחס)קבועיםבנכסיםהשקעותובניכוי)החוזרבהוןשינוייםלרבות

לתקופהשוטפתמפעילותמזומניםתזרים-הקבוצהפעילויותליתרביחס.נטוריביתתשלומיובניכויהשוטפתבפעילותנכללותשאינןתקופתיותתחזוקהועלויות
לרבות)פיתוחאו/והקמה(קבועיםבנכסיםהשקעותכייובהר.)בהקמהלפרויקטיםמתייחסיםשאינםככל(נטוריביתתשלומיובניכוי)החוזרבהוןשינוייםלרבות(

.FCF-בנכללותאינן,בגינןנטוהריביתעלויות
FFO–ה-"FCF"הרגילהעסקיםבמהלךשאינםאופעמיחדאופיבעליתשלומיםאוותקבוליםחוזרבהוןשינוייםשלהשפעותבנטרול.
הפסדיםכדוגמת,פעמיחדאופיבעליאירועים,אחרותוהכנסותהוצאותבניכויאובתוספתIFRS-הלכלליבהתאםנקיהפסדאורווח–מתואםנקיהפסדאורווח

.הרגילהעסקיםבמהלךשאינןועסקאותוהיפוכםערךמירידות

30

הגדרות עיקריות

הגדרות החברה למונחים  . IFRSואין לראות בהם תחליף לרווח או הפסד או למונחים אחרים שנקבעו בהתאם לתקני , או לפי עקרונות חשבונאיים מקובלים אחרים כמדד למדידת ביצועים פיננסיים IFRSהמונחים הבאים אינם מוכרים לפי תקני*
.אלה עשויות להיות שונות מההגדרות בהן משתמשות חברות אחרות

.2025דוח הדירקטוריון לשנת ראו גם את , לפרטים

30



*:הגדרות שלבי הפרויקטים

פרויקטים בישראל
פרויקטים בגז טבעי"
בהתחשב במאפייני הפרויקט  (פרויקטים המצויים על פי הערכת החברה בתקופה של עד כשנתיים או עד כשלוש שנים לתחילת הקמה –" פרויקטים בפיתוח מתקדם"

).הסדרים מסחריים למכירת האנרגיה מהמתקן וכדומה, אישורים רגולטוריים נדרשים, כגון הסדרה רלבנטית
או התקבלה הסמכת ממשלה לקידום אישור תוכנית תשתית  /ו) או המצויים בתהליכים לגיבושה(פרויקטים בגינם קיימת זיקה לקרקע –" פרויקטים בפיתוח ראשוני"

.  לאומית והקבוצה פועלת להשגת ההיתרים והאישורים הנדרשים להקמתם
פרויקטים באנרגיות מתחדשות  

חיבור לרשת  , פרויקטים אשר על פי הערכת החברה צפויים להגיע לכדי הקמה בתוך כשנתיים בהתחשב בין היתר בהסדרה רלבנטית–" פרויקטים בפיתוח מתקדם"
.  תוכנית סטטוטורית ואישורים רגולטוריים נדרשים, החשמל

.והקבוצה פועלת להשגת ההיתרים והאישורים הנדרשים להקמתם, פרויקטים בגינם לקבוצה זיקה לקרקע–" פרויקטים בפיתוח ראשוני"

ב"פרויקטים בארה

גז טבעי עם פוטנציאל לתפיסת פחמן
פרויקטים בהם חיבור לרשת צפוי תוך שלוש שנים והמבנה המסחרי גובש  –" פרויקטים בפיתוח מתקדם"
יצוין כי האמור לעיל מתייחס  . והסכם חיבור צפוי הוא מעל שלוש שנים או שאין צפי לחיבור, פרויקטים בהם זכויות קרקע הובטחו–" פרויקטים בפיתוח ראשוני"

.להיבט של תחנת הכוח מונעת הגז הטבעי של הפרויקט
פרויקטים באנרגיות מתחדשות

וזאת על בסיס צפי להסכם  , בתקופה של עד כשנתיים או עד כשלוש שנים לתחילת ההקמהCPVפרויקטים המצויים על פי הערכת –"פרויקטים בפיתוח מתקדם"
.  להגיע להקמה בתוך שנתיים) ב"וכיוצפרויקטלית/מסחרית(חיבור לרשת בתוך שנתיים עד שלוש שנים כתלות בסטטוס בקשת החיבור והערכת בשלות 

פועלת  CPVוקבוצת , וצפי לחיבור לרשת מעל לשנתיים או שטרם התגבש צפי להסכם חיבור, פרויקטים בהם קיימת זיקה לקרקע–" פרויקטים בפיתוח ראשוני"
.לקידום האישורים הנדרשים להקמת הפרויקט

31

)המשך(הגדרות עיקריות 

31.הפיתוח כפוף להחלטת החברהפרויקטיקידום . רגולציה וטכנולוגיה, כגון מיקום, שלבי הפרויקטים עשויים להשתנות בין פרויקטים שונים בהתאם לנסיבות הספציפיות שלהם*
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