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אירועים עסקיים מרכזיים
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ישראלב"ארה

הכנסת שותף  מזכר עקרונות ל●
מיליון דולר בפעילות  300להשקעה של 

ב"האנרגיה המתחדשת בארה

Stagecoachסיום הקמת פרויקט ●
וחתימה עם  מגה וואט102בהספק 

)דולר' מ52-כ(שותף מס 

מזכר הבנות להקמת  -*פרויקט אינטל●
מגה וואט 450-650מ בהספק "מחז

התכנית נדחתה על ידי  –2חדרה ●
החברה שוקלת צעדיה. ממשלת ישראל

פתיחה מלאה של שוק האספקה הביתי  ●
2024החל מתום –לתחרות 

יאפשר  –הסכם אסטרטגי עם פרטנר ●
בפרט , הלקוחותהעמקת מגוון 

הצרכנים הביתיים

2ראו הבהרה משפטית בשקף . מידע צופה פני עתיד אשר אין וודאות להתממשותו* 



(GW)

1.1ישראל
1.9ב"ארה

גז טבעי)רוח וסולארי(אנרגיה מתחדשת )1(תפיסת פחמן

0.1ישראל
0.2ב"ארה

0.5ישראל
2.6ב"ארה

*9.8GWפורטפוליו משמעותי של 
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0.3

0.3ישראל
GWh1.4אגירה 

3.1ב"ארה

2.0ישראל
GWh1.4אגירה 

7.8ב"ארה

).כולל חלק השותף(100%-מוצג בBasin Ranchהנתון בתרשים לעיל ביחס לפרויקט . בשלבי פיתוח ראשוניGW5-פרויקטים נוספים בהיקף של כCPVלקבוצת ) 1(
.התכניתלאור החלטת הממשלה לדחות את , 850MW-בהספק של כ2פיתוח ראשוני אינו כולל את פרויקט חדרה ) 2(
2023לדוח הדירקטוריון לשנת 1להגדרת שלבי פיתוח פרויקטים ראו סעיף ) 3(

2ראו הבהרה משפטית בשקף . מידע צופה פני עתיד אשר אין וודאות להתממשותו*

3.0
0.3

3.4
3.1

9.8

פרויקטים בהפעלה )3(פרויקטים בהקמה )3(פרויקטים בפיתוח מתקדם פרויקטים בשלבי  
)3)(2(פיתוח ראשוני

כ פורטפוליו"סה

1.3

2.5

0.5 0.1

0.2

2.1

2.6

0.5

3.2

5.31.3



Q1 2024: תוצאות תפעוליות חזקות
הרווח הנקי הושפע מהפסדים מירידת ערך בעלי אופי חד פעמי

)ח"במיליוני ש(

EBITDA  מאוחד
)1(מתואם

275

345

Q1 2023 Q1 2024

25%+

רווח נקי מאוחד

-81%

FFOמאוחד

+33%

לאחר איחוד יחסי) 1(
202355ראו דוח דירקטוריון לשנת , להגדרות המונחים המפורטים בשקף זה* 

5

79

15

56

Q1 2023 Q1 2024

197

262

Q1 2023 Q1 2024

פעמי-הפסדים מירידת ערך בעלי אופי חד

71



ישראל
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2.0GW1.4-וGWh
ישראל|ממשיכים לממש את חזון הצמיחה

מיקום  
מועצה מקומית  

תעשייתית נאות חובב

טכנולוגיה
סולארי בשילוב אגירה

מועד תחילת הקמה צפוי
2026

*רמת בקע

245MW1,375-וMWh

סטטוס אישורים
, לאחר הסמכת הממשלה

ל  "התכנית מקודמת בות
)175ל "תת(

*אינטל

MW450-650

מיקום  
)מתקני אינטל(קרית גת 

טכנולוגיה
מחזור משולב

מודל מסחרי
אספקת חשמל למתקני אינטל

מועד תחילת הקמה צפוי
2026

77
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2ראו הבהרה משפטית בשקף . מידע צופה פני עתיד אשר אין וודאות להתממשותו* 

רקע על הפרויקטבכלכליותשיפור
)1(הציודירידה במחירי 

2023במאי11מיוםלהערכות החברה כפי שפורסמו בדיווח המיידיביחס )1(



הפנויובתזריםעליה חדה ברווחיות 

2023ראו דוח דירקטוריון לשנת , להגדרות המונחים המפורטים בשקף זה* 

EBITDAמתואם בישראל

44%+

141

209

Q1 2023 Q1 2024

FFOבישראל

48%+

88
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)ח"במיליוני ש(

118

170

Q1 2023 Q1 2024



ב"ארה
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|ב "פלטפורמה משמעותית של אנרגיה מתחדשת בארה
640MW 1.8+ פעילים ובהקמהGWבפיתוח מתקדם

1010
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מלאה ראשונהPPAלשנת )1(
שנים10מיליון דולר מתוך הסכום התקבל בסמוך לאחר ההפעלה המסחרית של הפרויקט והיתרה צפויה להתקבל על פני תקופה של 43-סך של כ)2(

2ראו הבהרה משפטית בשקף . מידע צופה פני עתיד אשר אין וודאות להתממשותו* 

Stagecoach*

102MW

מיקום
יה'ורג'ג

הפעלה מסחרית
22024רבעון 

עלות הקמה
מיליון דולר112-כ

השקעת שותף מס       
)2(מיליון דולר52-כ

)EBITDA)1צפי 

מיליון דולר5-כ

*Backbone
179MW

מיקום
מרילנד

סטאטוס 
בהקמה

מועד הפעלה צפוי
2025מחצית שנייה 

עלות הקמה צפויה
מיליון דולר304-כ

צפי השקעת שותף מס
מיליון דולר130-כ

)EBITDA)1צפי 

מיליון דולר15-כ

Rogue’s Wind*

114MW

מיקום
פנסילבניה

סטאטוס 
בפיתוח מתקדם

מועד תחילת הקמה צפוי
בחודשים הקרובים

עלות הקמה צפויה
מיליארד דולר0.3-כ

צפי השקעת שותף מס
מיליארד דולר0.1-כ

)EBITDA)1צפי 

מיליון דולר18-כ

בפיתוח  
מתקדם בהקמה

בהפעלה  
מסחרית



עסקה אסטרטגית להמשך צמיחה בפעילות  
CPVהאנרגיה המתחדשת של 

חתימה על מזכר עקרונות בלתי מחייב  

1111
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המשקיע 
קרן השקעות בתשתיות צפון אמריקאית 

")Evergreen"קרן (

סכום השקעה ושווי נגזר  
,  32.6%מיליון דולר עבור 300השקעה של 

של  " לפני הכסף"המשקפת לפעילות שווי 
מיליון דולר 620

גיוון מקורות המימון  
משקיע אמריקאי שיוכל להכניס הון  

נוסף בהמשך

הבטחת ההון העצמי הדרוש  
להמשך צמיחה משמעותית

הבעת אמון בצבר הפרויקטים  
CPVוביכולת הפיתוח של 



רוח גבית לעליית מרווחי 
*האנרגיה ומחירי הזמינות

1212
12 2ראו הבהרה משפטית בשקף . מידע צופה פני עתיד אשר אין וודאות להתממשותו* 

בשילוב גריטת תחנות , צפי לגידול משמעותי בביקוש לחשמל
צפויים  , EPA-ותקנות ה) הפועלות בעיקר על פחם(כוח מזהמות 

.ב"לתמוך בעליית מרווחי האנרגיה ומחירי הזמינות בארה

, צפי לגידול בביקוש לחשמל בשל מגמות חשמול בתחבורה
-מבביקוש לחשמל , )ב"החזרת ייצור לארה(ן ובתעשייה "בנדל

Data Centers ,וצמיחה בפעילות " ענן"בשל מעבר לAI  .

האמריקאית פרסמה תקנות בנושא פליטות  EPA-הסוכנות 
הכולל  , CPVפורטפוליו הצמיחה של . במסגרת חוק אויר נקי

צפוי ליהנות , אנרגיה מתחדשת וגז טבעי עם תפיסת פחמן
.ככל שתיושם בפועל כפי שפורסם, מרגולציה זו

16.74

20.92

04-12/2024 2025

)$/MWh()1(נטו, שוק של מרווח אנרגיהמחירי

1212
12

.     2023להגדרת מחירי שוק של מרווח אנרגיה ראו דוח דירקטוריון לשנת ) 1(

25%+

)1 (The Impact of GenAI on Electricity: How GenAI is Fueling the Data Center Boom in the U.S.
)2( https://www.utilitydive.com/news/pjm-interconnection-load-forecast-data-center-ev-dominion-

firstenergy/704040/

 -

 1,000
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 3,000

 4,000

 5,000

 6,000

 7,000
M

ill
io

ns
*)MWh(מחסור צפוי בהספק ייצור זמין 

Nuclear Coal Gas Renewable Other Total Load

Source: Historical Generation – EIA.  Interconnection queue data aggregated by Orrennia; Assumed coal 
is retired by 2035 and unabated natural gas is retired by 2050

CPV31%-וליום הדוח גידרה כ, מנצלת את הסביבה העסקית התומכת לגידור מרווחי החשמל
.2025לשנת הצפויהייצורמהיקף 

BCGב  "מעריכה כי צריכת החשמל של עיבוד נתונים בארה
עד  ) TWh 390~(7.5%-ל) TWh 130~(2.5%-מתעלה 
2030)1( .PJM את תחזית גידול העומס השנתית  משלש

.)2(2.4%-לעשור הקרוב ל



164

178

Q1 2023 Q1 2024

עלייה ברווחיות מצמיחה באנרגיות המתחדשות

FFOב  "ארה
)ח"במיליוני ש(

-16%

EBITDAב  "ארה)1(מתואם
)ח"במיליוני ש(

9%+

1313
13

לאחר איחוד יחסי) 1(
2023ראו דוח דירקטוריון לשנת , להגדרות המונחים המפורטים בשקף זה* 

107

90

Q1 2023 Q1 2024

המשך יציבות בתוצאות בסביבת שוק  : ב"בארהEnergy Transitionמגזר 
תנודתית



תוצאות
פיננסיות

1414
14
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144

170

18

100

6 9 16

31 144

26

EBITDA 
מתואם רבעון  

2023ראשון 

אירועים חד 
2023פעמיים 

)1(

EBITDA 
מתואם רבעון  

2023ראשון 
מנוטרל אירועים  

חד פעמיים

מרווח אנרגיה זמינות תפעולית איחוד גת  
לראשונה

הפעלה  
מסחרית צומת

EBITDA 
מתואם רבעון  

2024ראשון 
מנוטרל אירועים  

חד פעמיים

אירועים חד 
2024פעמיים 

)2(

EBITDA 
מתואם רבעון  

2024ראשון 

EBITDAמתואם ישראל

2023לדוחות הכספיים של ' ג28לפרטים ראו ביאור ) 1(
פיצוי חד פעמי מקבלן ההקמה של צומת) 2(

1515
15

)ח"במיליוני ש(

o מ18-ירידה של כ-מרווח אנרגיה  '
ח במחיר הגז הטבעי בשל הסכם  "ש

ח  "ש' מ5-עלייה של כ, מנגד. יאן'אנרג
במחיר הגז הטבעי לאור התחזקות  

.הדולר ביחס לשקל

o הקיטון נובע בעיקר  –זמינות תפעולית
מהשבתה של תחנת הכוח רותם  

לצורך תחזוקה  , 2024במהלך מרץ 
.מתוכננת

o הרבעון –הפעלה מסחרית צומת
נערכו מספר תחזוקות מתוכננות אשר 

השפיעו באופן שלילי על זמינות  
.התחנה ותוצאותיה



EBITDA לאחר איחוד יחסי מתואם |
ב"בארהEnergy Transitionמגזר 

o     ירידה מתונה במרווחי החשמל
ביחס לירידה מהותית במחיר הגז 

בשל מגמות ביקוש והיצע , הטבעי
בשוק החשמל

o2025ולשנת 2024דצמבר -לאפריל
-גודרו מרווחי אנרגיה בהיקף של כ

.בהתאמה, *31%-וכ* 57%

31.03.2024נכון ליום *
השיעור המגודר הינו ביחס לצפי הייצור

1616
16

)ח"במיליוני ש(

181

179
3

12

7

6

EBITDA  לאחר איחוד
יחסי מתואם רבעון ראשון 

2023

מרווח אנרגיה והכנסות 
מזמינות

גידורי אנרגיה זמינות תפעולית שקל/ח דולר"השפעת שע EBITDA  לאחר איחוד
יחסי מתואם רבעון ראשון 

2024



EBITDA מתואם|
ב"אנרגיות מתחדשות בארהמגזר

7

37

28

10 17 2

15

7 9

EBITDA   מתואם
2023רבעון ראשון 

עלויות פיתוח עסקי  
ואחרות

EBITDA  מתואם
2023רבעון ראשון 

בנטרול עלויות 
פיתוח עסקי  

ואחרות

מרווח אנרגיה איחוד לראשונה  
Mountain Wind 

הפעלה מסחרית  
Maple Hill

EBITDA  מתואם
2024רבעון ראשון 

בנטרול עלויות 
פיתוח עסקי  

ואחרות

עלויות פיתוח עסקי  
ואחרות

EBITDA   מתואם
2024רבעון ראשון 

1717
17

1717
17

)ח"במיליוני ש(



רווח נקי מאוחד

79
71

15

70

3

26

43

6

56

רווח נקי רבעון ראשון 
2023

EBITDA
לאחר איחוד יחסי  

מתואם

רווחי חברות כלולות  
 EBITDAללא (

)והתאמות

)1(פחת והפחתות  נטו , הוצאות מימון
)2(

הוצאות מסים על 
הכנסה

רווח נקי רבעון ראשון 
בנטרול  , 2024

אירועים חד פעמיים

נטו , הוצאות אחרות
)3(

רווח נקי רבעון ראשון 
2024

1818
18

)ח"במיליוני ש(

הכוחתחנתוכן,2023שלהשניברבעוןלראשונהשאוחדו)ח"ש'מ6-כ(Mountain Wind-ו)ח"ש'מ4-כ(גתהכוחמתחנותנובעהגידולעיקר)1(
.בהתאמה,2023שלוהרביעיהשניברבעוןמסחריתהופעלואשר)ח"ש'מ5-כ(Maple Hill-ו)ח"ש'מ12-כ(צומת

תחנתשלמסחריתהפעלה,)ח"ש'מ5-כ(Mountain Windהכוחתחנתרכישת,)ח"ש'מ7-כ(גתהכוחתחנתמרכישתנובעהגידולעיקר)2(
.)ח"ש'מ9-כ(ב"בארהמתחדשתאנרגיהפרויקטשלהמימוןמסגרתבגיןמימוןוהוצאות)ח"ש'מ20-כ(צומתהכוח

.)ח"ש'מ31-כ(2חדרהבגיןערךומירידת)ח"ש'מ25-כ(י'יגרג'בגההשקעהבגיןערךמירידתנובעהגידול)3(



1,505 1,542

1,979 1,855

2,208 2,135

660

31.12.2023 31.03.2024

)ב"וארהחברה(מטות ישראל

ENERGY TRANSITIONב"ארה ב אנרגיות מתחדשות"ארה

הרכב חוב פיננסי מתואם נטו  
)1(ויחס מינוף

X4.9 X4.9

6,208

1919
19

ישראל
ארה״ב אנרגיות מתחדשות

)חברה וארה״ב(מטות 
ENERGY TRANSITIONארה״ב 

516

)ח"שבמיליוני(

6,192

o  מגוון רחב של אמצעים נזילים המבטיחים
גמישות לטובת המשך השקעה בצמיחה

oתמהיל חוב מאוזן לחשיפת מדד וריבית

oמ ארוך  "ח חדשה במח"הנפקת סדרת אג
2024בינואר ) שנים6.4(

2024ולרבעון הראשון של 2023להגדרות חוב פיננסי מתואם נטו ויחס מינוף ראו דוח דירקטוריון לשנת ) 1(



|2024-2025מימון מחדש בשנים 

2020
20

2023להגדרות חוב פיננסי מתואם נטו ראו דוח דירקטוריון לשנת ) 1(

)1(חוב פיננסי נטו מתואם ויחס מינוף: ב"בארהEnergy Transitionמגזר

147 

165 

138 

131 

118 

109 
131 

84 79 

133 

79 
68 

Shore Fairview Towantic

31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 31/03/2024

X12.8

)2(מינוףיחס 

)במיליוני דולר(

X2.2
X1.6

החודשים שקדמו למועד הדיווח12-לאחר איחוד יחסי מתואם לEBITDA-חוב פיננסי נטו מתואם מחולק ב)2(
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