
Q3/2023
מצגת  

משקיעים
2023נובמבר 

https://a2z-accessible.s3.eu-central-1.amazonaws.com/KEwtqRQibW3T6loqgoaPpL8UdEg8PMkIJXTrFNPYxX0MHPUlva11FfWnCBcS6hHMOtlF7xIrmW0QVAGQpo4DKcUiuj


משפטיתהבהרה 

1

כפופה לאמור בהבהרה  "( החברה)"מ "סי אנרגיה בע.פי.או-קבלת המידע מ
.משפטית זו

מצגת זו מועברת לשם אספקת מידע תמציתי בלבד מטעמי נוחות ואין 
מצגת זו אינה מתיימרת  . להעתיקה או להפיצה או לעשות בה כל שימוש אחר

להיות מקיפה או להכיל את כל המידע העשוי להיות רלוונטי בקבלת החלטה  
,  פעילותה, לפרטים אודות החברה. בקשר להשקעה בניירות הערך של החברה

ראו הדוחות המיידים  , תוצאותיה וגורמי הסיכון להם חשופה, סביבתה העסקית
והתקופתיים המלאים שהוגשו על ידי החברה לרשות ניירות ערך ולבורסה 

,  לרבות אזהרות לגבי מידע צופה פני עתיד, מ"לניירות ערך בתל אביב בע
.  הכלולות בהם, "(חוק ניירות ערך)"1968-ח"התשכ, כהגדרתו בחוק ניירות ערך

עדכוני מאקרו שוטפים ועדכונים  , במצגת עשויים להיכלל נתונים לא מהותיים
או בפילוח ביחס  /או בעריכה ו/וכן נתונים המוצגים באופן שונה באפיון ו, פומביים

.לדיווחי החברה

כולל מידע צופה פני עתיד  , (כולל במצגת זו)המידע הנמסר על ידי החברה 
המבוסס על הערכות ותכניות החברה למועד זה  , כהגדרתו בחוק ניירות ערך

ולשם  )מידע כאמור כולל בין היתר . ואשר אין וודאות באשר להתממשותו, בלבד
לוחות זמנים ומועדים  , מידע הנוגע להערכת היקפי השקעות( המחשה בלבד

עלותם ומאפייניהם של פרויקטים  , ביצוע או הפעלת פרויקטים, עתידיים
היקפי הספק  , תחזיות ביחס להתפתחויות בשוק או בפעילות החברה, ועסקאות

השלכות  , ביצוע תכניות עסקיות, פילוח טכנולוגיות ייצור מתוכננות, עתידי
. 'בטחונים או מאקרו כלכליים וכו, אירועים גיאופוליטיים

כולו או מקצתו או יתכן , יתכן שהמידע צופה פני העתיד במצגת לא יתממש
לרבות  , או יתכן שיושפע מגורמים שונים, שיתממש בצורה שונה מהותית מהמוצג
, לרבות שינוי תעריפים ומחירי אנרגיה)שינויים בתנאי שוק והסביבה העסקית 

הליכי קבלת  , שינויים רגולטוריים/דרישות, (שינויים מאקרו כלכליים וכו
הליכי תכנון והשגת  , (לרבות היתרים בתחום הגנת הסביבה)היתרים /אישורים

הסכמי  /הסכמי מימון/התנאים הסופיים של הסכמים מסחריים, זכויות בקרקע
הבטחת חיבור  , (לרבות תקלות טכניות ועיכובים טכניים)גורמים תפעוליים , ספקים

המצב  , שיבושים בשרשרות אספקה, נגישות לאשראי ונזילות, לתשתיות ולרשת
אירועי כוח עליון או התממשות אחד או יותר מגורמי סיכון , בטחוני באזורי הפעילות

תכניות החברה וכוונותיה כאמור , כמו כן. להם חשופה החברה כאמור בדיווחה
.  במצגת כפופות לשיקול דעתם של אורגני החברה

יודגש כי המצגת כוללת מידע שמקורו במקורות חיצוניים לחברה או בפרסומים  
למען  . אשר לא נבחן עצמאית בידי החברה, פומביים של גופים שונים או רשויות

או לשנות את המידע הכלול /מובהר כי החברה אינה מתחייבת לעדכן ו, הסר ספק
עוד מובהר כי . או נסיבות לאחר מועד הכנת המצגת/במצגת כדי לשקף אירועים ו

תחזיות  , אין במצגת זו משום מצג או התחייבות ביחס למימוש תכניות עתידיות
לנתוני שוק או לנתונים , ביחס למידע צופה פני עתיד, כלשהן לגבי החברה

.  ענפיים המבוססים על מידע חיצוני לחברה

-במצגת זו אינם מוכרים לפי תקני הEBITDAנתון רווח או הפסד מתואם ונתוני 
IFRS או כל כללי חשבונאות מקובלים אחרים כמדד למדידת ביצועים פיננסיים

ואינם צריכים להיחשב כתחליף לרווח או הפסד או למונחים אחרים שנקבעו 
ייתכן כי ההגדרות של החברה לרווח או ההפסד המתואם  . IFRS-בהתאם לתקני ה

.שונות מאלה המשמשות בחברות אחרותEBITDAאו 

להזמין או  ,הצעה או הזמנה לרכוש, המלצה, מצגת זו אינה מהווה הצעה לציבור
ואינה , לבצע עסקה בניירות ערך של החברה או בניירות ערך אחרים כלשהם

תחליף לקבלת ייעוץ ולשיקול דעת עצמאי של משקיע השוקל ביצוע עסקה  
.  בניירות ערך
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הקבוצהבתוצאותזינוק

השלישיברבעוןEBITDA-ההכפלת–בישראל•

החשמלבמרווחיהירידהאףעלחזקותתוצאות–ב"בארה•

פעיל1.1GW–מימוש פירות הצמיחה בישראל 

בין היתר לאור שינוי מקבצי שעות ביקוש, לרבעוןEBITDA-ב66%-גידול של כ–תחנות רותם וחדרה •

(  צומת וגת)תחנות חדשות •

ח ממועד הרכישה בסוף מרץ"ש' מ35-כ, ברבעוןEBITDAח "ש' מ25-גת •

ח  "ש' מ145-כ2024בשנת EBITDAצפי לתוספת , ברבעוןEBITDAח "ש' מ12-צומת •

ב"המשך תנופת הקמה ופיתוח בישראל ובארה

בחודש נובמבר126MWבהיקף Maple Hillסיום הקמת הפרויקט הסולארי •

ושל פרויקטים סולאריים  200MW-המשך הקמה של תחנות מפעליות בישראל בהיקף כ•

270MW-ב בהיקף כ"בארה

ל"המשך קידום סטטוטורי בות–245MWבהיקף פרויקט רמת בקע •
כולל מידע צופה פני עתיד המבוסס על הערכות EBITDAהפעלה וצפי /השקף להלן לרבות ביחס לפרויקטים עתידיים שטרם הגיעו להקמה* 

החברה אשר אין ודאות באשר להתממשותו

אירועים עיקריים ברבעון השלישי

2

10GWפורטפוליו של –ב "ארה

שינוי Q3/2022 Q3/2023

38% 274 379 EBITDAמתואם

97% 119 235 ישראל

(6%) 161 151 ב"ארה

גז
טבעי

אנרגיה
מתחדשת

תפיסת
פחמן

1.4GWh-ו3GWפורטפוליו של –ישראל 

1.4 

פיתוח מתקדם

3GW 1.4GWh

(אגירה)

10GW



השפעת מלחמת חרבות ברזל

3

הכחתחנותפעילות

כסדרןפועלותהכחתחנות•

טבעיגזאספקת

כרישממאגרנרכשהכחלתחנותהטבעיהגזמרבית•

הטבעיהגזבמחירמהותישינויחללאתמראסדתהשבתתבתקופת•

החברהשל

חשמלומכירתביקוש

,החברהצרכנישלהחשמלביקושעלמהותיתהשפעהניכרתלא•

גדוליםומסחרייםתעשייתייםלקוחותהינםשברובם

2024לשנתבישראלהחשמלתעריפי

הכנסותתייעדהרשות,החשמלרשותי"עשפורסםלשימועבהתאם•

המלחמהעלויותלכיסויאשכולהכחתחנתממכירתעודפות

נכון למועד אישור הדוחות הכספיים* 

,בשלב זה השפעת המלחמה על פעילות החברה ותוצאותיה אינה מהותית
אך החמרת המצב הבטחוני עשויה לשנות זאת
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EBITDA מוערך לשנה

מייצגת ברכישת  CPV

2022 2023

ב"בארהEnergy Transition-מגזר ה
ירידת מחירי הגז לצד התמתנות בירידת מרווחי  -סביבה עסקית 

החשמל

המשך סגירת תחנות כח ישנות ולא יעילות לצד עליה בביקוש לחשמל הביאו לירידה  

מתונה יותר במרווחי האנרגיה לעומת הירידה במחיר הגז בתקופה

(:MMBtu/$)בממוצע 78%-ירדו בכCPVמחירי הגז בשווקי •

:(MWh/$)בממוצע 43%-ירדו בכCPVמרווחי החשמל בשווקי •

4

CPVתחנות אזור
רבעון שלישי

20232022%

TETCO M3Shore, Valley1.397.10(80%)

Transco Zone 5 NorthMaryland2.839.69(71%)
TETCO M2Fairview1.256.84(82%)

Dominion SouthValley1.276.87(82%)

AlgonquinTowantic1.937.57(74%)

CPVתחנות אזור
רבעון שלישי

20232022%

PJM West/TETCO M3Shore23.7041.46(43%)

PJM West/Transco Zn 5NMaryland13.7723.6(42%)
NY-ISO Zone G/30% Dominion 

South, 70% TETCO M3
Valley23.1140.97(44%)

ISO-NE Mass Hub/AlgonquinTowantic20.6736.52(43%)

PJM AD Hub/TETCO M2Fairview23.6742.62(44%)

EBITDAמגזר ה-Energy Transition

(:דולר' מ)CPVיציב וגבוה משמעותית מהחזוי בעת רכישת 

167

9
חודשים

9
חודשים

Q4

12
חודשים

CPVל אינם מייצגים את המחירים והמרווחים בפועל של פרויקטי "המחירים והמרווחים הנ* 

EBITDA מוערך לשנה
CPVמייצגת ברכישת 

מרווחיוכן2024לשנתהזמינותותשלומיהאנרגיהמרווחיגידור
2023לשנתדומותתוצאותמגלמים,כיוםהעתידייםהאנרגיה

מידע צופה פני עתיד המבוסס כולל 2024המידע ביחס לשנת * 
על הערכות החברה אשר אין ודאות באשר להתממשותו



152

360
462

746

126

272

284

2022 2023 2024 2025

;

ב"בארה360MW-פלטפורמה מתחדשת פעילה של כ
צפויים לפעול בתוך כשנתיים750MW-כ

5
מתואם ראה דוח הדירקטוריון השנתי של החברהEBITDAלהגדרות * 

השקף להלן כולל מידע צופה פני עתיד המבוסס על הערכות החברה אשר אין ודאות באשר להתממשותו** 

נכסים 
פעילים

בהקמה
פיתוח מתקדם  

הקמה/ 

פורטפוליו אנרגיה מתחדשת

דולר' מ40 (360MW)נכסים פעילים 

דולר' מ32 (384MW)תחנות בהקמה 

דולר' מ72 כ"סה

EBITDAלשנת הפעלה מלאה

1,600 

צבר פרויקטים מתקדם

278MW

632MW

746MW 746MW

הפעלה  
מסחרית

מיקום טכנולוגיה הספק  
(MW)

פעיל אוקלהומה רוח 152 Keenan

פעיל מיין רוח 81 Mountain 
Wind

פעיל פנסליבניה סולארי 126 Maple Hill

H1/2024 יה'ורג'ג סולארי 100 Stagecoach

H2/2025 מרילנד סולארי 170 Backbone

2026 פנסילבניה רוח 114 Rogue’s 
Wind



תמצית  
תוצאות

פיננסיות

6



YTDרבעון

שינוי20232022שינוי20232022

EBITDA37927438%81359936%*מתואם

EBITDA 23511997%44526568%ישראל-מתואם

EBITDA 38835111%(6%)151161ב"ארה-מתואם

(23%)1722(4)2(2)ב"אנרגיות מתחדשות ארה

Energy Transition43738912%(7%)169181ב"ארה

(22%)140180(6%)101108נקי( הפסד/)רווח

1009011%16612038%*רווח נקי מתואם

מתואם ורווח נקי מתואם ראה דוח הדירקטוריון של החברהEBITDAלהגדרות * 
ב ואחרות"ב לא כוללים את מטה ארה"ארהEnergy Transition-ב ו"מגזרי אנרגיות מתחדשות ארה** 

(ח"ש' מ)תוצאות כספיות מאוחדות 

7
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EBITDA  מתואםQ3 2023 | (ח"ש' מ)ישראל
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EBITDA  מתואם

Q3 2022
מרווח אנרגיה EBITDA  מתואם

Q3 2023
לפני נכסים חדשים

איחוד גת לראשונה הפעלה מסחרית צומת EBITDA  מתואם

Q3 2023

בעיקר לאור השינוי 
במקבצי שעות הביקוש  

וכן ירידת  , 2023בתחילת 
מחיר הגז הטבעי 

כתוצאה מכניסת הסכם 
יאן לתוקף'אנרג
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EBITDA  מתואם

Q3 2022
גידורי אנרגיה מרווח אנרגיה ותשלומי זמינות זמינות ואחרות שקל:ח דולר"השפעת שע EBITDA  מתואם

Q3 2023

9

בעיקר לאור גידורי 
אנרגיה שמומשו  

2022בהפסד בשנת 

ירידה במרווח האנרגיה לאור 
הירידה במחירי הגז והחשמל 

EBITDA מתואםQ3 2023|Energy Transition(ח"ש' מ)ב"ארה
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(ח"ש' מ)Q3 2023רווח נקי רבעון 
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3רווח נקי רבעון 
2022

הכנסות מהפרשי 
שער בגין הלוואות  

נטו, בינחברתיות

רווח נקי בנטרול 
הכנסות בינחברתיות

EBITDA
לאחר איחוד יחסי  

מתואם

רווחי חברות כלולות  

 EBITDAללא )
(והתאמות

פחת והפחתות נטו, הכנסות אחרות נטו, הוצאות מימון הוצאות מס 3רווח נקי רבעון 
2023



איתנות פיננסית ונזילות
(הנתונים מטה למועד אישור הדוח)

11 בפנסילבניהMaple Hillפרויקט סולארי 

וישראלהקבוצהמטה

ח"שמיליון694-כשלבהיקףמשמעותיותמזומןיתרות•

בהיקףמשמעותיותמנוצלותבלתימובטחותאשראימסגרות•

השניהלמחציתעדבתוקף,ח"שמיליון540-כשל

2024שנתשל

ב"ארה

CPVבמטהדולר'מ35-כשלבהיקףמזומןיתרת•

הקמתלהמשךדולרמיליון370-כשלבהיקףמימוןהסכם•

הסולארייםהפרויקטים



סיכום

12

ישראל

הפעיליםהנכסיםשלחזקותתוצאות•

תומכתתעריפיתסביבה•

סולאריתובאנרגיהטבעיבגז-ופיתוחהקמהתנופתהמשך•

החברהפעילותעלמהותיתהשפעהאיןלמלחמה,זהלמועד•

ב"ארה

Energy-הבמגזרחזקותתוצאות• Transitionבמרווחיהירידהאףלע

החשמל

2024לשנתחשמלמרווחישלמשמעותיגידורהיקף•

EBITDAעם360MW-כשלפעילהמתחדשותאנרגיותפלטפורמת•

2024בשנתדולר'מ40שלחזויה

כשנתייםבתוך750MW-לכהפעילההמתחדשתהפלטפורמההכפלת•

גבוההונזילותפיננסיתאיתנות

בפנסילבניהMaple Hillפרויקט סולארי  מידע צופה פני עתיד המבוסס על הערכות החברה אשר אין ודאות באשר להתממשותוכולל 2024המידע ביחס לשנת * 



תודה

13באוקלהומהKeenanחוות הרוח 
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